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RESUMEN

En la situacion financiera de Colombia, donde la diversidad de opciones de
inversion es significativa, este trabajo de grado se centra en un analisis comparativo entre
dos excelentes opciones para los inversionistas: los Fondos Mutuos de Inversion (FIC) y
los Certificados de Depdsito a Plazo (CDT). Estos instrumentos tienen diferencias
significativas en rendimiento, riesgo y estructura, lo que plantea preguntas
fundamentales para quienes buscan tomar decisiones estratégicas en la gestion de

activos.

El estudio tiene como objetivo examinar estas dos opciones financieras en
profundidad, centrandose en tres dimensiones clave: rendimiento, riesgo y como estas
variables afectan las decisiones de inversion en una amplia gama de perfiles y objetivos

financieros.

Se reconoce la importancia de comprender estas opciones dado el énfasis actual
en la rentabilidad y la seguridad. También enfatiza la importancia de poner estos
productos financieros a disposicion del publico en general, porque son el principal medio

para fortalecer la economia del pais.

El estudio examina en detalle las caracteristicas inherentes de los vehiculos de
inversion, desde su estructura y composicion de cartera hasta su desempefio y riesgos
asociados. Analiza como los inversores ven y gestionan estos elementos, teniendo en

cuenta sus objetivos financieros, horizontes de inversion y tolerancia al riesgo.

En ultima instancia, esta comparacion pretende proporcionar una base sélida para
que los inversores experimentados y novatos tomen decisiones de inversion estratégicas e
informadas en un entorno econdémico en constante evolucion. Al comprender plenamente
las implicaciones de elegir un FIC o CDT, los inversores pueden avanzar con confianza

para alcanzar sus objetivos financieros y construir un futuro financiero mas sélido.



ABSTRACT

In the financial situation of Colombia, where the diversity of investment options is
significant, this degree work focuses on a comparative analysis between two excellent options
for investors: Mutual Investment Funds (FIC) and Term Deposit Certificates (CDT). These
instruments have significant differences in performance, risk and structure, raising fundamental

questions for those seeking to make strategic decisions in asset management.

The study aims to examine these two financial options in depth, focusing on three key
dimensions: return, risk, and how these variables affect investment decisions across a wide range

of financial profiles and objectives.

The importance of understanding these options is recognized given the current emphasis
on profitability and safety. It also emphasizes the importance of making these financial products
available to the general public, because they are the main means of strengthening the country's

cconomy.

The study examines in detail the inherent characteristics of investment vehicles, from
their portfolio structure and composition to their performance and associated risks. It analyzes
how investors view and manage these elements, taking into account their financial objectives,

investment horizons and risk tolerance.

Ultimately, this comparison is intended to provide a solid foundation for experienced and
novice investors to make strategic and informed investment decisions in an ever-evolving
economic environment. By fully understanding the implications of choosing a FIC or CDT,
investors can move forward with confidence to achieve their financial goals and build a stronger

financial future.
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INTRODUCCION

En un entorno financiero caracterizado por la diversidad de opciones de inversion, los
Fondos de Inversion Colectiva (FICs) y los Certificados de Depdsito a Término (CDTs) emergen
como dos alternativas prominentes para los inversionistas colombianos. Estos instrumentos
representan dos enfoques contrastantes en cuanto a rendimiento, riesgo y estructura, planteando
interrogantes cruciales para quienes buscan tomar decisiones informadas y estratégicas en la

gestion de sus activos.

En el panorama actual, donde la rentabilidad y la seguridad se convierten en aspectos
primordiales, es imperativo comprender las particularidades que definen a los FICs y los CDTs,
asi como como estas diferencias influyen en las decisiones de inversion de individuos con
diversos perfiles y objetivos financieros. La necesidad de un analisis comparativo detenido y
exhaustivo se vuelve evidente para los inversores que buscan maximizar sus rendimientos

mientras gestionan adecuadamente los riesgos inherentes al proceso.

Esta investigacion se propone explorar el mundo de los FICs y los CDTs en Colombia,
centrandose en tres dimensiones cruciales: rendimiento, riesgo y como estas variables convergen
en las decisiones de inversion de una amplia gama de inversionistas. A medida que se analizan
estas caracteristicas, se busca proporcionar una vision comprensiva y fundamentada que permita
a los participantes en el mercado financiero colombiano evaluar de manera informada cual de

estas opciones se alinea mejor con sus metas financieras y tolerancia al riesgo.

Adicionalmente se resalta la importancia de que los productos financieros en general sea
mas dados a conocer toda vez que, de acuerdo con Lopez Sepulveda, D., Nieto Cortes,2019. Se

resalta que ademas de que los fondos son herramientas para el fortalecimiento econdémico de un



pais, también se deben de dar a conocer para el publico en general y de esta manera poder

diversificar la oferta actual.

A lo largo de esta investigacion, se examinaran en profundidad las caracteristicas
intrinsecas de los FICs y los CDTs. Se exploraran los diferentes componentes de su estructura,
desde la composicion de las carteras hasta la forma en que generan rendimientos y los niveles de
riesgo asociados. Asimismo, se analizara como los inversores perciben y gestionan estos
elementos, tomando en consideracion sus objetivos financieros, horizontes de inversion y

propension al riesgo.

En ultima instancia, esta comparacion busca proporcionar una base solida para que los
inversionistas, tanto experimentados como noveles, puedan tomar decisiones de inversion
informadas y estratégicas en un entorno financiero dindmico y en constante evolucion. Al
entender a fondo las implicaciones de elegir entre FICs y CDTs, los inversionistas podran
avanzar con confianza hacia la consecucion de sus metas financieras y la construccion de un

futuro econdmico mas soélido.



1. DEFINICION DEL PROBLEMA

En el contexto financiero colombiano, la eleccion de instrumentos de inversion se
convierte en una decision de vital importancia para los individuos que buscan maximizar sus
rendimientos mientras gestionan eficazmente los riesgos asociados. Entre las opciones mas
destacadas se encuentran los Fondos de Inversion Colectiva (FICs) y los Certificados de
Deposito a Término (CDTs), cada uno con sus propias caracteristicas distintivas en términos de

rendimiento y riesgo.

La necesidad de una evaluacion exhaustiva y comparativa entre estos dos tipos de
inversiones se origina en la complejidad inherente a la toma de decisiones financieras
informadas. Los inversionistas se enfrentan al desafio de equilibrar la busqueda de rendimientos
competitivos con la necesidad de mitigar los riesgos potenciales. Sin embargo, la falta de una
comprension profunda y detallada de cémo los FICs y los CDTs difieren en términos de
estructura, rendimiento y riesgo puede obstaculizar la capacidad de los inversionistas para tomar

decisiones fundamentadas y alineadas con sus objetivos financieros.

El problema radica en la falta de claridad sobre como las diferencias en rendimiento y
riesgo entre los FICs y los CDTs impactan en las decisiones de inversion de los individuos en
Colombia. ;Coémo evaltian los inversionistas estas opciones en relacion con sus objetivos
personales? ;Coémo influyen las preferencias de riesgo y las expectativas de rendimiento en la
eleccion entre estos dos instrumentos? ;Cual es el papel de la educacion financiera y la

comprension de las caracteristicas especificas en la toma de decisiones?



La complejidad del problema radica en la variedad de factores que entran en juego al
considerar la eleccion entre FICs y CDTs. Estos factores incluyen la naturaleza de la inversion, la
estructura de los productos, el rendimiento historico, la percepcion del riesgo y la adaptabilidad a
las metas financieras individuales. Es crucial abordar este problema para brindar a los
inversionistas una vision clara y bien fundamentada que les permita tomar decisiones informadas

y alineadas con sus necesidades y objetivos.

En este sentido, la realizacién de un andlisis comparativo riguroso entre FICs y CDTs se
convierte en una tarea esencial para aportar claridad a las decisiones de inversion en el contexto
colombiano. Al desentranar las implicaciones de rendimiento y riesgo de ambas opciones, esta
investigacion busca proporcionar una base solida para que los inversionistas tomen decisiones

informadas y estratégicas en la gestion de sus activos financieros.



1.1.1 PREGUNTA DEL PROBLEMA

( Como realizar el analisis comparativo entre los fondos de inversion colectiva (fics) y
certificados de depdsito a término (cdts) en Colombia; rendimiento, riesgo y decisiones de

inversion para el periodo 20237

1.2 OBJETIVOS

1.2.1 OBJETIVO GENERAL

Realizar un andlisis comparativo entre los fondos de inversion colectiva (fics) y
certificados de deposito a término (cdts) en Colombia; rendimiento, riesgo y decisiones de

inversion para el periodo 2023.

1.2.2 OBJETIVOS ESPECIFICOS.

e Analizar los factores que influyen al momento de hacer las inversiones en los fondos de

inversion colectiva (fics) y certificados de deposito a término (cdts) en Colombia.

e Proponer alternativas de inversion que permitan diversificar las inversiones de los
consumidores financieros de acuerdo con los perfiles de riesgo conservador, moderado y

arriesgado a través de una comparacion.



1.3 JUSTIFICACION Y ALCANCE

1.3.1 JUSTIFICACION

La eleccion de instrumentos de inversion desempefia un papel fundamental en la
planificacion financiera y en la consecucion de los objetivos econdmicos de los individuos en
Colombia. En este contexto, los Fondos de Inversion Colectiva (FICs) y los Certificados de
Deposito a Término (CDTs) han emergido como opciones de inversion ampliamente
consideradas por su accesibilidad y potencial para generar rendimientos financieros. Sin
embargo, la complejidad inherente a la seleccion de estos instrumentos, basada en diferencias
sustanciales en términos de rendimiento y riesgo, plantea la necesidad imperante de realizar un

andlisis comparativo detenido y sistematico.

Esta investigacion encuentra su justificacion en la falta de una comprension integral y en
profundidad de como los FICs y los CDTs impactan en las decisiones de inversion de los
individuos colombianos. La toma de decisiones financieras informadas es esencial para
maximizar los rendimientos y gestionar adecuadamente los riesgos, permitiendo a los
inversionistas tomar control de sus futuras posiciones econdomicas. Sin embargo, la ausencia de
una guia clara y fundamentada dificulta la capacidad de los inversionistas para seleccionar la

opcion mas apropiada para sus necesidades y objetivos financieros.

El analisis comparativo entre FICs y CDTs se vuelve crucial en un entorno financiero
dindmico y cambiante. Los inversionistas se enfrentan a un panorama en constante evolucion,
marcado por fluctuaciones econdmicas y cambios en las tasas de interés. En este contexto,

comprender como los FICs y los CDTs reaccionan ante estas variaciones y como influyen en las



decisiones de inversion es esencial para mitigar los riesgos y capitalizar las oportunidades que

presenta el mercado financiero colombiano.

La relevancia de esta investigacion radica en su potencial para ofrecer una vision
informada y fundamentada a los inversionistas y al publico en general. Al comparar
rigurosamente los FICs y los CDTs en términos de rendimiento, riesgo y su influencia en las
decisiones de inversion, esta investigacion proporcionara una guia esencial para los individuos
que buscan diversificar sus portafolios, gestionar el riesgo y alcanzar sus metas financieras a

largo plazo.

En ultima instancia, la justificacion de este analisis comparativo reside en su capacidad
para empoderar a los inversionistas con el conocimiento necesario para tomar decisiones
informadas y estratégicas. Al proporcionar una vision clara de las implicaciones de elegir entre
FICs y CDTs, esta investigacion contribuira significativamente a la mejora de la toma de
decisiones financieras y al logro de la estabilidad y el crecimiento economico de los individuos

en Colombia.
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2 Marco de referencias

Este marco de referencia incluye un marco historico que nos da un poco de contexto
respecto al surgimiento de los Fondos de Inversion Colectiva (FICs) y Certificados de Deposito a
Término (CDTs) en Colombia, un marco tedrico que presenta diferentes teorias que se han
escrito sobre los fondos de inversion colectiva, un marco legal que prescribe las leyes a nivel
nacional que rigen a las instituciones bancarias y un marco conceptual con conceptos tales como

activos, fondos tradicionales Superintendencia Financiera de Colombia, entre otros.

2.1 Marco Histérico

El marco histdrico del analisis comparativo entre Fondos de Inversion Colectiva (FICs) y
Certificados de Deposito a Término (CDTs) en Colombia, en términos de rendimiento, riesgo y
decisiones de inversion, abarca eventos y desarrollos que han influido en la evolucioén y adopcion
de estas alternativas de inversion en el pais. Las siguientes referencias proporcionan un contexto

historico relevante:

Década de 1990: Durante esta década, Colombia experimentd reformas en su sector
financiero que llevaron a la consolidacién y modernizacion del mercado de capitales. La Ley 222
de 1995 establecio el marco legal para la creacion y operacion de Fondos de Inversion Colectiva

(FICs) en el pais (Congreso de la Republica de Colombia, 1995).

Inicio del Siglo XXI: En respuesta a la necesidad de diversificar las opciones de inversion,
los Fondos de Inversion Colectiva (FICs) comenzaron a ganar popularidad en Colombia como
vehiculos que permiten a los inversionistas acceder a una amplia gama de activos financieros

(Congreso de la Republica de Colombia, 2005).
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2008 Crisis Financiera Global: La crisis financiera global tuvo un impacto significativo
en los mercados financieros a nivel mundial, incluido Colombia. Los inversionistas buscaron
alternativas de inversion mas seguras y estables, lo que podria haber influido en la preferencia
por instrumentos de bajo riesgo como Certificados de Depdsito a Término (CDTs) (Presidencia

de la Republica de Colombia, 2010).

Década de 2010: Durante esta década, Colombia continu6é implementando regulaciones y
politicas financieras para fortalecer el mercado de capitales. La emision y oferta de Certificados
de Depdsito a Término (CDTs) se consolidaron como una alternativa popular para inversores que

buscaban seguridad y rentabilidad predecible (Superintendencia Financiera de Colombia, 2019).

Avances Tecnologicos: El advenimiento de la tecnologia y la digitalizacion en el sector
financiero ha influido en la accesibilidad y disponibilidad de informacion sobre FICs y CDTs.
Las plataformas en linea han facilitado a los inversionistas comparar y tomar decisiones

informadas (Fama, 1970).

Actualidad: A medida que Colombia contintia desarrollando su mercado financiero, los
inversionistas enfrentan decisiones cada vez mas complejas sobre como asignar sus recursos. La
comparacion entre FICs y CDTs se vuelve esencial para evaluar el rendimiento y el riesgo en un

entorno econémico cambiante.

Este marco histérico destaca la evolucion de los Fondos de Inversion Colectiva (FICs) y
los Certificados de Depdsito a Término (CDTs) en Colombia en respuesta a cambios
econdmicos, financieros y regulatorios. Estos desarrollos historicos proporcionan el contexto
necesario para entender como estas alternativas de inversion se han adaptado a lo largo del

tiempo y como los inversionistas han respondido a diferentes condiciones del mercado.
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Este cuadro proporciona un contexto histoérico importante para comprender la evolucion de

los FICs y los CDTs en Colombia y coémo eventos pasados pueden haber influido en su dindmica

actual en el periodo de estudio de 2023

Afio Evento Historico Relevante

1967  Se establece la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC) para regular el
sistema financiero.

1993  Introduccion de los Fondos de Inversion Colectiva (FICs) en Colombia, regulados por
la SFC.

1997 | Se promulga la Ley 546, que regula los Certificados de Deposito a Término (CDTs)
como instrumentos de inversion.

2008  Crisis financiera global que afecta a los mercados de inversion en Colombia y genera
cambios regulatorios.

2020  Impacto de la pandemia de COVID-19 en los mercados financieros colombianos y las
estrategias de inversion.

2023  Aiio de estudio: Analisis comparativo entre FICs y CDTs en términos de

rendimiento, riesgo y decisiones de inversion.

1 Eventos Historicos Relevantes
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2.2 Marco Teorico

El marco teodrico del analisis comparativo entre Fondos de Inversion Colectiva (FICs) y
Certificados de Deposito a Término (CDTs) en Colombia, en términos de rendimiento, riesgo y
decisiones de inversion, se basa en teorias y conceptos fundamentales en finanzas y economia
que informan la evaluacion de estas alternativas de inversion. Las siguientes referencias

respaldan este marco teorico:

Teoria de la Cartera (Markowitz, 1952): La teoria de la cartera sostiene que los
inversionistas pueden mejorar su rendimiento y reducir el riesgo al diversificar sus inversiones
en diferentes activos. Esta teoria es relevante para comparar como los FICs y los CDTs permiten

a los inversionistas diversificar sus carteras y gestionar el riesgo (Markowitz, 1952).

Modelo de Fijacion de Precios de Activos de Capital (CAPM) (Sharpe, 1964): El
CAPM proporciona un marco para evaluar el rendimiento esperado de un activo en funcién de su
riesgo sistematico. Comparar los rendimientos de los FICs y los CDTs a la luz del CAPM ayuda

a determinar si estos instrumentos estan proporcionando rendimientos acordes con su nivel de

riesgo (Sharpe, 1964).

Teoria de las Preferencias Temporales (Fama & French, 1992): Esta teoria explora
como los inversionistas valoran los flujos de efectivo presentes y futuros. Al comparar los
rendimientos y plazos de los FICs y los CDTs, se puede evaluar como se alinean con las

preferencias temporales de los inversionistas (Fama & French, 1992).

Teoria Prospectiva (Kahneman & Tversky, 1979): La teoria prospectiva sugiere que
los inversionistas no siempre toman decisiones racionales y pueden ser influenciados por sesgos

cognitivos. Aplicar esta teoria al analisis permite entender como los inversionistas pueden
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preferir FICs o CDTs en funcion de sus perfiles de riesgo y aversion a las pérdidas (Kahneman &

Tversky, 1979).

Hipotesis de Eficiencia del Mercado (Fama, 1970): La hipotesis de eficiencia del
mercado sostiene que los precios de los activos reflejan toda la informacion disponible. Al
comparar el rendimiento de los FICs y los CDTs, se puede evaluar si estos mercados son

eficientes en la incorporacion de informacion (Fama, 1970).

Teoria del Comportamiento del Inversionista (Barber & Odean, 2001): Esta teoria
explora coémo los inversionistas toman decisiones influenciadas por factores emocionales y
cognitivos. Al comparar las decisiones de inversion en FICs y CDTs, se puede analizar como
estos instrumentos se ajustan a los patrones de comportamiento del inversionista (Barber &

Odean, 2001).

Este marco tedrico proporciona las bases conceptuales para comparar y analizar los
aspectos de rendimiento, riesgo y decisiones de inversion relacionados con Fondos de Inversion
Colectiva (FICs) y Certificados de Depdsito a Término (CDTs) en Colombia. Las teorias y
conceptos mencionados ofrecen una lente tedrica valiosa para comprender como los
inversionistas evalian y seleccionan estas alternativas de inversion en funcion de sus objetivos y

preferencias.
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2.3 Marco Conceptual

El marco conceptual del analisis comparativo entre Fondos de Inversion Colectiva
(FICs) y Certificados de Deposito a Término (CDTs) en Colombia, enfocado en rendimiento,
riesgo y decisiones de inversion, se basa en conceptos clave de finanzas y economia que guian

la comprension y evaluacion de estas alternativas de inversion.

Fondos de Inversion Colectiva (FICs): Los FICs son vehiculos de inversion que retinen
recursos de varios inversionistas para invertir en una cartera diversificada. Estos fondos
permiten a los inversionistas acceder a una variedad de activos, reduciendo la exposicion al

riesgo individual (Congreso de la Republica de Colombia, 2005).

Certificados de Depésito a Término (CDTs): Los CDTs son instrumentos financieros
de renta fija que ofrecen tasas de interés fijas durante un periodo especifico. Son considerados
inversiones de bajo riesgo y proporcionan ingresos predecibles (Presidencia de la Republica de

Colombia, 2010).

Rendimiento: El rendimiento es el aumento o disminucion del valor de una inversion
durante un periodo determinado, expresado como un porcentaje del monto invertido. Evaluar el

rendimiento histdrico y potencial es esencial para tomar decisiones informadas (Sharpe, 1964).

Riesgo: El riesgo es la posibilidad de que una inversioén no genere el rendimiento
esperado o incluso ocasione pérdidas. Evaluar el riesgo implica considerar la volatilidad de los

rendimientos y la probabilidad de pérdida (Markowitz, 1952).

Diversificacion: La diversificacion implica invertir en una variedad de activos para
reducir el riesgo total de la cartera. La teoria sostiene que la combinacion adecuada de activos

puede mejorar el rendimiento ajustado al riesgo (Markowitz, 1952).
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Perfil de Riesgo: El perfil de riesgo de un inversionista refleja su tolerancia al riesgo y
preferencias de inversion. Comprender el propio perfil ayuda a seleccionar entre FICs y CDTs

segun el nivel de riesgo deseado (Kahneman & Tversky, 1979).

Horizonte de Inversion: El horizonte de inversion es el tiempo durante el cual un
inversionista mantiene una inversion. El horizonte influye en la eleccion entre FICs y CDTs, ya

que los CDTs tienen plazos fijos (Fama & French, 1992).

Rentabilidad Histérica: La rentabilidad histdrica refleja el rendimiento pasado de un
activo. Aunque no garantiza resultados futuros, puede proporcionar indicadores de desempefio

pasado (Barber & Odean, 2001).

Eficiencia del Mercado: La teoria de la eficiencia del mercado sugiere que los precios
reflejan toda la informacion disponible. Los inversionistas deben considerar esta teoria al evaluar

las expectativas de rendimiento (Fama, 1970).

Teoria de la Cartera: Esta teoria propone que los inversionistas buscan maximizar el
rendimiento esperado para un nivel dado de riesgo, seleccionando la combinacion 6ptima de

activos (Markowitz, 1952).

Este marco conceptual provee la base tedrica necesaria para comprender y analizar el
desempefio, riesgo y decisiones de inversion asociadas con Fondos de Inversion Colectiva
(FICs) y Certificados de Deposito a Término (CDTs) en Colombia. Estos conceptos guiaran la
evaluacion de las alternativas de inversion y su pertinencia para diferentes perfiles de

inversionistas.
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Este cuadro comparativo resalta los aspectos clave de la regulacion legal de los Fondos de

Inversion Colectiva (FICs) y los Certificados de Deposito a Término (CDTs) en Colombia.

2.4 Marco Legal

Aspecto Legal

Fondos de Inversion Colectiva (FICs)

Certificados de Deposito a
Término (CDTs)

Definicion y
Regulacion

-Los FICs se definen como patrimonios
autobnomos conformados por recursos de
multiples inversionistas.

-Los mismos son regulados y supervisados

por la Superintendencia Financiera de
Colombia (SFC).

- Los CDTs se definen como
depositos a plazo fijo.

Estructura 'y
Operacion

- Los FICs son patrimonios autdbnomos
conformados por activos y recursos de
inversionistas.

-Requiere administracién por sociedades
fiduciarias o comisionistas de bolsa
autorizados por la SFC.

-Normas de inversion y diversificacion.
-Plazos de redencion.

-Informacidn a inversionistas.
-Requisitos de inversion en activos.
-Prohibicion de garantias.

- Los CDTs se definen como
depositos a término fijo.
-Depositos en entidades
financieras autorizadas por la
SFC.

-Autorizacion de la SFC para
la emision.

-Tasa de interés establecida en
el contrato.

Rendimiento y
Riesgo

-Rendimientos basados en el desempefio de
los activos subyacentes en el portafolio.

- Riesgos asociados al portafolio de activos.

- Tratamiento tributario.

-Rendimiento en forma de
tasa de interés fija o variable.
-Impuestos sobre los
rendimientos.

Inversionistas  -Abierto a inversionistas minoristas y -Abierto a inversionistas
grandes inversionistas institucionales. individuales y corporativos.
-Limites de inversion.
-Venta y rescate de cuotas.

Liquidez -Posibilidad de retiros parciales o totales, -Plazo fijo de inversion, con
sujeto a plazos de redencion. restricciones en la liquidacion
-Causales de liquidacion anticipada. antes de vencimiento.

Transparencia | -Obligacion de brindar informacion -Emisor debe proporcionar

y Reportes transparente a los inversionistas. informacion clara sobre tasas

-Publicacién de informes de rendimiento.
-Reportes a la SFC.

y condiciones.
- Informes de operaciones.

2 Marco Legal
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3 DISENO METODOLOGICO

3.1 Estudio

El disefio metodoldgico de este estudio tiene como objetivo comparar de manera integral
los Fondos de Inversion Colectiva (FICs) y los Certificados de Deposito a Término (CDTs) en
Colombia, centrandose en su rendimiento, riesgo y las decisiones de inversion asociadas. Se
utilizara un enfoque cuantitativo para analizar datos historicos y actuales de ambas alternativas
de inversion, combinado con un andlisis cualitativo para entender las preferencias y decisiones

de los inversionistas.

3.2 Poblacion y Muestra

La poblacion objetivo de nuestro estudio comprende un total de 1192 individuos, los cuales
incluyen estudiantes de la Universidad Colegio Mayor de Cundinamarca y amigos. Esta
poblacioén representa el grupo que queremos analizar en términos de sus decisiones de inversion,
rendimiento y riesgo en relacion con los Fondos de Inversion Colectiva (FICs) y Certificados de

Deposito a Término (CDTs) en Colombia durante el afio 2023.

Para llevar a cabo nuestro estudio, hemos determinado un tamafno de muestra de 42
encuestados. Este tamafio de muestra se selecciono considerando un nivel de confianza del 95%
y un margen de error del 15%. El objetivo de la muestra es obtener una representacion adecuada
de la poblacioén, lo que nos permitira realizar analisis comparativos significativos y extraer

conclusiones solidas sobre las variables de interés.
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La eleccion de una muestra de 42 encuestados garantiza que tengamos una base estadistica
solida para nuestras conclusiones, al tiempo que nos permite administrar eficazmente la encuesta
y recopilar datos de manera exhaustiva. Con esta muestra, buscamos capturar una variedad de
perspectivas y opiniones que reflejen de manera efectiva las tendencias y comportamientos de

inversion en Colombia en el periodo 2023 entre nuestra poblacidon objetivo.

En resumen, nuestro proyecto de investigacion se enfocara en esta poblacion de 1192
encuestados, y hemos determinado que una muestra de 42 individuos cumplira con nuestros
objetivos de analisis, proporcionando resultados fiables y representativos para el estudio de los
Fondos de Inversion Colectiva (FICs) y Certificados de Deposito a Término (CDTs) en

Colombia durante el afio 2023.

3.3 Instrumentos

En el marco de nuestro proyecto de investigacion, hemos empleado principalmente un
instrumento clave para la recopilacion de datos: la encuesta. A continuacion, se detalla como se

llevd a cabo esta encuesta:

Hemos desarrollado un cuestionario estructurado que se administrara a los encuestados de
nuestra muestra. Este cuestionario consta de preguntas cuidadosamente formuladas que abordan
aspectos como la experiencia de inversion, las preferencias de inversion, la percepcion del
riesgo, el conocimiento sobre FICs y CDTs, asi como el rendimiento de sus inversiones. También

incluye preguntas demograficas para obtener informacion basica sobre los encuestados.
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3.4 Procedimientos

La metodologia que se realizara para poder hacer la dispersion de las encuestas sera a
través de la herramienta de Google “Google Forms™ la cual por sus dinamismos permitira

recopilar todos los datos y realizar la respectiva tabulacion de los mismos.

De la misma manera se dard un contexto de la encuesta a todas las personas que participen
de ella con el fin de poder hacer mas efectivo el diligenciamiento de la encuesta y poder

garantizar el completo diligenciamiento.

3.5 Cronograma

Para la realizacion de este proyecto se tendran en cuenta las siguientes las cuales son de

Suma importancia para dar cumplimiento a la realizacion y entrega del proyecto.

Cronograma Proyecto Financiero  Agosto Septiembre Octubre Novuembre

CoD Actividades S1 S2 53 S4 S1 S2 S3 54 S1 S2 53 S4 S1 S2 S3 54
Definicién de Idea, ajuste de
il objetivos
Acompafiamiento por parte del
4l docente para la entrega Nro 1
Entrega avances del proyecto
primer corte
Aplicacion de encuentas a la
poblacién que hace parte de la

“flinvestigacion

Acompafiamiento por parte del
2l  docente para la entrega Nro 2

Tabulacion de resultados

Entrega avances del proyecto
segundo corte

3 Cronograma



3.6 Presupuesto

Dentro de todo proyecto de investigacion es fundamental realizar un presupuesto para
saber con cuanto dinero debemos contar toda vez que durante el proceso se requirieron hacer

gastos los cuales se veran reflejados a continuacion.

Cantidad /
ITEM Horas Costo
Tiempo
(Horas
Destinadas) 30 240,000
Recursos
Utilizados
(Internet) 96 35,000
Transporte/
Gasolina 60 60,000
Poster 1 60,000
Papeleria - 30,000
o O o]
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4 DESARROLLO DE LA ENTREGA

Llevar a cabo esta investigacion nos brind6 una vision mas profunda sobre la influencia de
los Fondos de Inversion Colectiva (FICs) y los Certificados de Deposito a Término (CDTs) en la
sociedad colombiana, mas especificamente en la comunidad Unicolmayorista. A través de las
encuestas y analisis de datos, pudimos responder a las preguntas planteadas en los objetivos de
investigacion. Las percepciones y preferencias de los inversionistas se han vuelto mas
transparentes, lo que nos ha permitido comprender con mayor claridad cémo la comunidad
financiera evaltia y prioriza los aspectos clave relacionados con la optimizacion de su capital y la
gestion de riesgos.

Como resultado, en las siguientes secciones, describiremos nuestros objetivos establecidos y
brindaremos las respuestas y opiniones de los encuestados. Esto permitird identificar con
precision qué factores las personas encontraran mas importantes al sopesar sus opciones de

inversion en FIC y CDT en el contexto de Colombia en el afio 2023.

OBJETIVOS ESPECIFICOS.

®  Analizar los factores que influyen al momento de hacer
las inversiones en los fondos de inversion colectiva (fics) y
certificados de deposito a término (cdts) en Colombia.

Objetivo 1
®  Proponer alternativas de inversion que permitan
diversificar las inversiones de los consumidores financieros
de acuerdo con los perfiles de riesgo conservador, moderado
y arriesgado a travez de una comparacion. Objetivo 2

5. Objetivos Especificos



Encuesta

Presunia

Obijetivo 1

Objetivo 2

1. Por favor, indique su nivel de conocimiento sobre CDTs.

X

2. Por favor, indique su nivel de conocimiento sobre FICs.

X

3. ;Ha realizado inversiones en FICs?

4. ;Ha realizado inversiones en CDTs anteriormente?

i

5. (Qug factor considera mas importante al decidir invertir en
FICs 0 CDTs?

6. ;Cual es su principal fuente de informacion al tomar
decisiones de inversién en FICs o CDTs?

7. ;Codmo describiria su perfil de inversion actual?

8. ¢ Cuantos tipos diferentes de activos financieros tiene
actualmente en su cartera de inversiones?

9. ;Estaria interesado/a en recibir recomendaciones especificas
sobre como diversificar su cartera de inversiones de acuerdo con
su perfil de riespo?

10. ;Que tipo de inversiones estaria dispuesto/a a considerar
para diversificar su cartera de inversiones?

11. ;Cu4l es su horizonte de inversion?

Fllies

12. ;Estaria interesado/a en recibir informacion sobre FICs y
CDTs adaptados a su perfil de riesgo v obietivos de inversion?

13. Teniendo en cuenta su flyjo de efectivo personal, ;cuanto
estaria dispuesto a invertir en Fondos de Inversion Colectiva
(FICs) en Colombia?

14. Temendo en cuenta su flujo de efectivo personal, ;cuanto
estaria dispuesto a invertir en Certificados de Depdsito a
Término (CDTs) en Colombia?

6. Preguntas que responden los objetivos especificos

23

Producto de la encuesta realizada a la comunidad Unicolmayorista, se puedo identificar que

el 50% de los encuestados son menores de 25 afos, seguidos de un 37,5% que representa a

encuestados entre 25 y 34 afios de edad.

Adicionalmente, las mujeres representan un 67% de los encuestados, siendo esta la mayor

participacion en comparacion con los hombres que representan un 30%.
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Entre otras de las preguntas introductorias relevantes se puede resaltar que el 67% de los
encuestados, se encuentra en una escala salarial entre $1,000,000 y $2,000,000, seguido de un

20% que gana entre $2,000,001 y $3,000,000.

En conclusion, estos datos demograficos brindan informacion valiosa para adaptar las
estrategias de inversion y servicios financieros a las necesidades especificas de la comunidad

Unicolmayorista, especialmente segun edad, género e ingresos.

Adicionalmente, Rodrigo Catica, J. ., Lopez, Oscar H. ., & Parra Alviz, M. (2015). Plantean
que el ahorro se concibe con la diferencia entre los ingresos y los gastos, los cuales se acumulan
para fines especificos. Dicho acumulado resulta siendo ahorro o inversion la cual se destina de

acuerdo con las necesidades econdmicas del agente econdmico.

Estos hallazgos respaldan la importancia de un enfoque personal y multifacético de las

finanzas e inversiones personales.

A continuacion se plantearan los dos objetivos especificos, y se mostraran las preguntas mas

representativas de la encuesta que dan respuesta a los mismos:

I.  Analizar los factores que influyen al momento de hacer las inversiones en los fondos

de inversion colectiva (fics) y certificados de deposito a término (cdts) en Colombia.

En primer lugar se pudo identificar que los encuestados se ven algo familiarizados con los
CDTs, y algo familiarizados, o no muy familiarizados con los FICs, lo que nos permite precisar
que es importante promover el conocimiento en lo que corresponde a estos dos vehiculos
financieros y de esta manera lograr implantar en general, una cultura financiera la cual le permita

a la comunidad poder tomar mejores decisiones en pro de optimizar la rentabilidad de su capital.
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Asimismo, el factor mas relevante para los encuestados al momento de invertir en un FIC o
CDT se representa en la rentabilidad esperada con un 67,5%, seguido de un 15% correspondiente

al nivel de riesgo que se pueda presentar.

@ Rentabilidad esperada
@ Plazo de inversion
@ Nivel de riesgo
) @ Costos y comisiones
v —] @ Recomendaciones de asesores
financieros

@ Tasa de interes

1. Grafica factores importantes al decidir invertir en FIC o CDT

Esto nos permite identificar la importancia de equilibrar el riesgo y la recompensa al

considerar las opciones de inversion.

Por otro lado, los encuestados resaltan la importancia de recibir asesoramiento por parte de
profesionales, es por esto que el 37,5% de los encuestados, elige los asesores financieros como

fuente de informacion al momento de tomar decisiones de inversion.

Adicionalmente, un 20% de los encuestados prefiere consultas con amigos y familiares, lo
que refleja que en efecto, se debe contar con una adecuada educacion financiera para lograr

acocear a las personas cercanas en el circulo social.

@ !\iedios de comunicacion

® Asesores financieros

@ Amigos o familiares

@ Investigacion personal en linea
@ Otros (por favor, especifique)
® Tasza de. Interes, inflaacion, IBR

2. Grafica principales fuentes de informacién para tomar decisiones de inversiéon en FICs o CDTs
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II.  Proponer alternativas de inversion que permitan diversificar las inversiones de los
consumidores financieros de acuerdo con los perfiles de riesgo conservador,

moderado y arriesgado a través de una comparacion.

Respecto a si los encuestados han realizado inversiones tanto en FICs como en CDTs, se
puede identificar que en general la poblacion no ha realizado inversion alguna en dichos

productos financieros.

® si
® No

@ No estoy seguro/a

‘

3. Grafica dispuestos a invertir en FICs

®si
® No

@ No estoy seguro/a

4. Grafica dispuestos a invertir en CDTs

Un 95% no ha realizado inversiones en FICs, y un 80% no ha realizado inversiones en CDTs,
sin embargo es de resaltar que hay un segmento del 20% que si ha invertido en CDTs, lo cual

indica que se cuenta con experiencia en inversiones mas tradicionales.
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Respecto al perfil de riesgo que describen los encuestados, se puede identificar que los
mismos optan, y se describen mas con un perfil de riesgo mas conservador, seguido de un 20%

del moderado.

Sin embargo el 27,5% refleja que no estan seguros de cudl puede ser su perfil de riesgo.

@ Conservador (prefiere inversiones de
bajo riesgo)

@ loderado (tolera un nivel moderado de
riesgo)
Arriesgado (busca oportunidades de alto
rendimiento inclusc con riesgo)

@ Mo estoy seguro/a

5. Grafica Perfil de Inversion

Teniendo en cuenta lo anterior, se puede identificar que la poblacion encuestada opta mas
por un perfil conservador el cual tenga un bajo riesgo de inversion, no obstante, el 27,5% de los
encuestados manifiestan no estar seguros acerca de su perfil de riesgo, lo cual resalta una
necesidad de educacion financiera, que le permita a los encuestados definir sus objetivos y

tolerancia al riesgo de manera mas precisa.

Por otra parte, se refleja que el 72,5% de los encuestados no cuenta con inversiones
financieras, siendo este el porcentaje mas elevado, demostrando poca participacion en los

mercados financieros.

[ |
®2:
45
@ Mas de s
@ No tengo inversiones financieras

6. Grafica activos en cartera de inversion
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Solo un Segmento minoritario representado por el 15% manifiesta tener inversiones en
“1”activo financiero, y un 10% tiene en “2-3” activos financieros. Nuevamente se resalta la
importancia de promover la educacion financiera y acceso a diferentes activos financieros para

diversificar los portafolios de inversion.

Un gran nimero de encuestados, mas especificamente un 67,5%, manifiesta que estan
interesados en recibir informacidn financiera, la cual venga de la mano de asesorias que permitan
optimizar las inversiones. Un 30% respondi6 que tal vez estaria interesado, lo que resalta una vez

mas la importancia ofrecer e servicios que permitan aumentar la cultura financiera.

®si
® No

Tal vez

7. Grafica interés en recibir informacion financiera

Por otro lado, las inversiones que tiene que ver con el sector inmobiliario y las acciones,
se llevan la mayor participacion dentro de nuestro trabajo de investigacion, contando con un
67,5% y 65,2% respectivamente. Esto nos permite identificar que los encuestados optan por

activos de mayor rendimiento.

No obstante los bonos corporativos representan un 27,5% y nos permiten identificar la

importancia entre la seguridad y el rendimiento de las carteras.



Acciones

Bonos corporativos

Inversiones inmobiliarias

Criptomonedas

IMaterias primas

No estoy interesado/a en
diversificar

0

11 (27,5 %)

—6(15 %)

6 (15 %)

4 (10 %)

10

20

8. Grafica inversiones relevantes para la diversificacion
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25 (62,5 %)

27 (67,5 %)

30

El 4% que manifiesta no estar interesado, resalta la importancia de ofrecer portafolios

diversificados y de manera personalizada.

Respecto al horizonte de inversion, los resultados reflejan diferentes horizontes de inversion.

El 32,5 por ciento con un horizonte de 1 a 3 afios indica un enfoque de corto plazo, mientras que

el 22,5 por ciento con un horizonte de 3 a 5 afios indica un enfoque de mediano plazo. El 12,5%

que prevé mantener su inversion “mas de 5 afos” significa una vision de largo plazo. El 17,5%

que no esta seguro podria beneficiarse de la educacion financiera a la hora de definir sus

objetivos futuros.

@ Menos de 1 afio
® 1-3 afios
3-5 afos
@ Mas de 5 afios
@ No estoy seguro/a

9. Grafica horizonte de inversion

Se resalta la importancia de adaptar las estrategias de inversion, a diversos horizontes de

inversion.



30

Por ultimo se puede identificar que los encuestados optan mas por productos de renta fija

como lo son los CDTs, y que estos estarian dispuestos a invertir entre $100,000 y $500,000.

Y por otro lada deciden invertir en productos de renta variable como lo son los FICs, donde
sin embargo aqui hay un mayor porcentaje de encuestados que indican no estar seguros, 0 no

querer invertir en productos de renta variable como lo son los FICs.

@ Entre $100,000 y $500,000

@ Cnire $500,001 y $1,000,000

@ Entre $1,000,001 y $1,500,000

@ Mas de $2,000,000

@ No estoy seguro/No deseo responder”

10. Grafica cuanto estaria dispuesto a invertir en FICs

@ Entre $100,000 y $500,000

@ Enire $500,001 y $1,000,000

@ Entre $1,000,001 y $1,500,000

@ Mas de 2,000,000

@ No estoy seguro/No deseo responder”

11. . Grafica cuanto estaria dispuesto a invertir en DCTs

Se evidencia la preferencia por parte de los encuestados en productos de renta fija los cuales

minimizan el riesgo y garantizan la rentabilidad en las inversiones.
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S CONCLUSIONES

Para analizar los factores que influyen en las inversiones en fondos de inversion colectiva
(FICs) y certificados de deposito a término (CDTs) en Colombia, es esencial considerar diversos
aspectos. En primer lugar, los FICs ofrecen a los inversores una mayor diversificacion al invertir
en una variedad de activos, lo que los hace atractivos para quienes buscan reducir el riesgo. En
contraste, los CDTs proporcionan mayor seguridad pero generan menores rendimientos. Factores
como la tolerancia al riesgo, los objetivos financieros y el horizonte de inversion son cruciales al
tomar decisiones de inversion. Los inversores conservadores pueden preferir CDTs debido a su
estabilidad, mientras que los moderados pueden optar por FICs para un equilibrio entre riesgo y
rendimiento, y los arriesgados podrian considerar FICs de mayor riesgo con el potencial de

mayores retornos.

En cuanto a la diversificacion de inversiones, es fundamental proponer alternativas que se
adapten a perfiles de riesgo conservador, moderado y arriesgado. Los inversores conservadores
pueden diversificar su cartera mediante una combinacion de CDTs y FICs de bajo riesgo,
manteniendo una proporcion mayor en CDTs. Los inversores moderados pueden optar por una
combinacion equilibrada de FICs de diversa naturaleza para aumentar la diversificacion y
distribuir el riesgo de manera eficiente. Los inversores arriesgados pueden diversificar a través
de FICs mas agresivos y, si estan dispuestos a asumir un mayor riesgo, considerar inversiones en
acciones u otros activos mas voldatiles. En resumen, la clave radica en conocer y evaluar los
factores de riesgo y recompensa de cada opcidn de inversion, adaptando las alternativas de

inversion a los perfiles de riesgo de los consumidores financieros en Colombia.
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6 RECOMENDACIONES

Para promover una toma de decisiones de inversion mas informada y adecuada en la
comunidad Unicolmayorista, se recomienda enfocarse en la educacion financiera y el
asesoramiento personalizado. Dado que una parte significativa de la comunidad carece de
conocimiento sobre CDTs y FICs, es esencial implementar programas educativos, como talleres,
seminarios y material didactico accesible, con el objetivo de mejorar su comprension de estos
productos financieros y sus ventajas. Ademas, se sugiere ofrecer servicios de asesoramiento
financiero personalizado para ayudar a los individuos a establecer metas financieras y a
seleccionar opciones de inversion mas adecuadas, teniendo en cuenta sus necesidades y perfiles

de riesgo.

En cuanto a la diversificacion de la cartera, se propone que se ofrezcan estrategias de
inversion adaptadas a perfiles de riesgo conservador, que promuevan portafolios diversificados
para equilibrar seguridad y rendimiento. Ademas, se debe considerar la inclusion de activos
financieros adicionales, como inversiones en el sector inmobiliario, acciones y fondos de
inversion colectiva, con el fin de fomentar una mayor diversificacion dentro de los portafolios de

inversion, brindando asi a los inversores una gama mas amplia de oportunidades y opciones.
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